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Düsseldorf, 27.11.2020                                                      44. Jahrgang                                                       Beilage zu Nr. 48/20

Prospekt-Prospekt-Prospekt-Prospekt-Prospekt-

ChecksChecksChecksChecksChecks

Unsere Meinung: ● Das Management-Team von
Buss Capital Invest hat bis Ende 2015 29 geschlosse-
ne Fonds (darunter 20 Containerfonds, drei Schiffs-
fonds, zwei Kreuzfahrtfonds und vier Immobilien-
fonds) sowie einen Publikums-AIF mit einem Ge-
samtplatzierungsvolumen von ca. 2,3 Mrd. € aufge-
legt, so dass das erforderliche Know-how vorhan-
den ist. 18 der 29 platzierten Fonds, darunter 15 Con-
tainerfonds, sowie der Publikums-AF wurden bereits
aufgelöst. Laut dem "Buss Capital Investmentreport
2019" wurde u. a. ein "transparenter Verkauf komplexer
Containerflotten mit über 100.000 CEU an unabhängige
dritte Parteien mehrfach realisiert", u. a. bei den Fonds
Buss Global 1, Global 2–3, Global 4–8 sowie der
Tankcontainerflotte aus Direktinvestitionen und
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'k-mi'-Prospekt-Checks stellen eine Bewertung der angebotenen Objekte durch das 'k-mi'-Experten-
Team ausschließlich aufgrund der allgemein zugänglichen Prospektunterlagen dar. Dabei
stehen Konzeption und Wirtschaftlichkeit im Vordergrund, also die Wahrscheinlichkeit des
angenommenen Erfolgs der Investition bei Annahme der prospektierten Daten. Entscheidend für
Anleger wie für Vertrieb ist nämlich, ob das Objekt auf der Grundlage der Prospektangaben langfristig
den versprochenen wirtschaftlichen Erfolg erwarten lässt. – Heute im Check:

Buss Container 78 – Zins 2021. Die Geschäftstätigkeit der Emittentin umfasst die Ausreichung von Darlehen
– die auch qualifiziert nachrangig gestaltet sein können – an Gesellschaften, die jeweils im Bereich des
Containerverkehrs tätig sind ('Zielgesellschaften') und direkt und mittelbar in Container investieren, sowie

das Halten, Verwalten und Verwerten der entsprechenden Investitionen sowie die Ausgabe
von Namensschuldverschreibungen mit qualifiziertem Rangrücktritt zur teilweisen Finan-

zierung der Investitionen. Die Zielgesellschaften sollen mittelbar oder unmittelbar in Container investiert sein.
Die Gesellschaft darf Finanzierungen ausschließlich außerhalb der Erlaubnispflicht des § 32 KWG vergeben.
Der Begriff 'Container' umfasst Standardcontainer, Tankcontainer, Kühlcontainer und/oder Spezialcontainer
für den Einsatz im internationalen Seeverkehr. Die Emittentin bietet diese Vermögensanlage in Form einer
Namensschuldverschreibung mit qualifiziertem Rangrücktritt im Sinne des § 1 Abs. 2 Nr. 6 Vermögens-
anlagengesetz zu einem Gesamtbetrag (Emissionsvolumen) in Höhe von 10 Mio. € an, wobei eine Erhöhung
des Gesamtbetrages auf 20 Mio. € möglich ist. Die Mindestbeteiligung beträgt 10.000 €. Die Verzinsung
beträgt 4,0 % p. a. bei quartalsmäßiger Auszahlung. Ein Agio wird nicht erhoben. Die Namensschuldver-
schreibung hat eine feste Laufzeit bis zum 31. März 2024. Die Emittentin ist berechtigt, die Namensschuldver-
schreibung – ganz oder teilweise – gegenüber allen Anlegern im gleichen Verhältnis mit einer Kündigungsfrist
von mindestens sechs Monaten, jeweils zum Ablauf eines jeden Kalendermonats, ordentlich zu kündigen,
frühestens jedoch zum 31. Oktober 2023, oder die Laufzeit der Namensschuldverschreibung ein- oder
mehrmalig um bis zu insgesamt höchstens zwölf Monate bis längstens zum 31. März 2025 zu verlängern.

Emittentin: Buss Container Finance 2 GmbH & Co. KG (Bei dem Neuen Krahn 2, 20457 Hamburg).
Anbieterin: Buss Capital lnvest GmbH (gleiche Anschrift). Mittelverwendungskontrolleur: Cordes
Treuhand GmbH Wirtschaftsprüfungsgesellschaft (Hermannstraße 46, 20095 Hamburg).

Fonds. Demnach wurden insgesamt rund 1,5 Mio.
CEU Container erfolgreich veräußert, davon ca. 70 %
über große Portfolioverkäufe und 30 % über laufen-
de Verkäufe in den Zweitmarkt vor allem an profes-
sionelle Käufer wie institutionelle Investoren, Priva-
te-Equity-Häuser und Containerleasinggesellschaften.
Dadurch wurden IRR-Renditen zwischen 6 und 18 %
vor Steuern erzielt. Die 34 Publikums-Direktinvest-
ments in Standard- und Tankcontainer von Buss
laufen plangemäß. Zudem haben rund 80 % der Buss-
Tankcontainer-Direktinvestment-Anleger im April
und Mai 2019 ihre Tankcontainer im Umfang von
27.720 CEU mit einer Laufzeitverkürzung von bis zu
21 Monaten zurückverkauft. Gleichzeitig erzielten
sie mit ihrem Investment um 0,10 bis 5,06 Prozent-
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. 2 punkte höhere Renditen als ursprünglich erwartet.
Die erfolgreiche Transaktion war möglich gewor-
den, weil Buss Global Direct (UK) den Großteil ihrer
Tankcontainerflotte an Ermewa Intermodal (Suisse)
S.A., einer Tochtergesellschaft der französischen
Staatsbahn, verkaufen konnte. Die zehn Offshore-
container-Direktinvestments von Buss mussten im
ersten Quartal 2016 aufgrund des dramatisch ver-
schlechterten Marktumfelds im Offshorecontainer-
Leasingmarkt umstrukturiert werden. Die Zahlun-
gen für die Offshore-Container werden im Jahr 2020
zwar weiterhin unter den Restrukturierungspla-
nungen liegen, den leicht positiven Trend des Jahres
2019 aber voraussichtlich weiter fortsetzen. Insgesamt
hat der Anbieter demnach unter Beweis gestellt, dass
er sich an seiner Devise "Im Exit liegt die Wahrheit"
bzw. "Die Kalkulationen müssen einem Verkauf an externe
Käufer standhalten" messen lassen kann ● Die Anlage-
strategie umfasst die Vergabe von nachrangigen Finan-
zierungen an die Buss Global Assets 1 LP ('Zielgesell-
schaft 1') sowie die GCA2016 Holdings Limited
('Zielgesellschaft 2'), die im Bereich des Container-
verkehr oder der Transportlogistik tätig sind: ++ Die
Anlagestrategie der Zielgesellschaft 1, der Buss Glo-
bal Assets 1 LP, ist die Verwendung der einzelnen
Nachrangdarlehensbeträge für die eigene Anschaf-
fung von Containern, deren Vermietung überwie-
gend langfristig an Reedereien und Logistikunter-
nehmen und ihre Veräußerung bis zum 30. April 2024
++ Die Anlagestrategie der Zielgesellschaft 2, der
GCA2016 Holdings Ltd., ist es, mit den Nachrang-
darlehensbeträgen ihren Eigenkapitalanteil in ihre
Tochtergesellschaft, der Global Container Assets
2016 Limited ('Darlehensgesellschaft'), zu erhöhen,
um auf Ebene der Darlehensgesellschaft Container
zu erwerben. Hierdurch kann auf Ebene der Darle-
hensgesellschaft der Erwerb größerer Volumina von
Containern fremdfinanziert werden und von den
günstigen Zinskonditionen derartiger Fremdfinan-
zierungen profitiert werden ● Die Investitionskrite-
rien  sehen für die Zielgesellschaft 1 (Zielgesellschaft
2) u. a. vor: ++ Container im Alter von 0 bis 2 Jahren
und mindestens 3 Jahren Restmietlaufzeit müssen
Nettomietrückflüsse in Höhe von 9,00 % (8,75 %)
erzielen ++ Container im Alter von 2 bis 6 Jahren
müssen Nettomietrückflüsse in Höhe von 10,5 %
(9,5 %) erzielen ++ Container im Alter von mehr als
6 Jahren müssen Nettomietrückflüsse in Höhe von
11,5 % (10,5 %) erzielen ++ Container im Alter von bis
2 Jahren mit einer Restmietlaufzeit von weniger als
3 Jahren dürfen nicht erworben werden ++ Bei mit-
telbaren Investitionen über die  Darlehensgesell-
schaft liegt für den Erwerb der Container ein Fremd-
finanzierungsvertrag vor, der bis zu 70 % des Kauf-
preises abdeckt. Der jährliche Zinssatz für die Fremd-

finanzierung darf 4,5 % nicht überschreiten ● Die
Blind-Pool-Risiken sind reduziert, da bereits Investiti-
onen getätigt bzw. reserviert wurden: ++ Das erste,
bereits feststehende Anlageobjekt der Zielgesellschaft 1
sind 150 fabrikneue Tankcontainer mit 25.000 Liter
Fassungsvermögen, die für fünf Jahre vollständig ver-
mietet sind und von Falcon Lease Ltd. erworben
wurden. Falcon Lease übernimmt die Rolle als opera-
tiver Containermanager für diese Tankcontainer auf
Basis eines Containermanagementvertrags. Der Kauf-
preis pro Tankcontainer betrug 13.592 US-$. Unter
Ansatz eines Wechselkurses von 1,125 US-$/€ ergibt
sich ein Gesamtkaufpreis von ca. 1,81 Mio. €. Die
anfängliche Nettomietrendite liegt bei ca. 9,2 % ++ Ziel-
gesellschaft 2 hat über die Darlehensgesellschaft mit
der Buss Global Direct (UK) Ltd. eine Kaufoption für
ein bereits festgelegtes Containerportfolio von 1.566
voll vermieteten, von Textainer gemanagten Stan-
dardcontainern aus dem Jahr 2016 zum Preis von
1.200 US-$/CEU vereinbart. Die entsprechenden Tank-
und Standardcontainer wurden von der Buss Global
Direct (UK) mit Ausnahme der Container, die Gegen-
stand der Kaufoption sind, an dritte Parteien,
insbesondere an eine Tochtergesellschaft der franzö-
sischen Staatsbahnen, veräußert. Der Gesamtkauf-
preis für das Containerportfolio beträgt ca. 1,9 Mio. €
und der jährliche Nettomietrückfluss 9,5 % ● Die
Emittentin hat mit der Cordes Treuhand GmbH Wirt-
schaftsprüfungsgesellschaft einen Vertrag über eine
externe Mittelverwendungskontrolle abgeschlossen.
Dieser beinhaltet die Pflicht zur Prüfung, ob die Aus-
zahlungen an die Zielgesellschaften den Bedingungen
und Investitionskriterien entsprechen ● Der Anteil der
Investitionsmittel bezogen auf das Emissionsvolumen
beträgt 95,5 %, so dass eine schlanke Kostenstruktur
vorliegt ● Der Prospekt enthält ausführliche Plan-
rechnungen und Erläuterungen zu den Zielgesellschaf-
ten und der Darlehensgesellschaft, anhand deren nach-
vollzogen werden kann, wie laufende Miet-/bzw. Zins-
zahlungen sowie die Rückzahlungen erwirtschaftet
werden sollen. Im Rahmen einer Kapitalrückflussprog-
nose auf Ebene der Emittentin wird bei einer prognos-
tizierten Laufzeit von ca. 3 ¼ Jahren eine Verzinsung
bzw. Rendite von ca. 4 % p. a.  vor Steuern prognosti-
ziert, so dass Anreize für eine Beteiligung bestehen.

'k-mi'-Fazit: Angebot eines erfahrenen Asset-Mana-
gers im Bereich Container/Logistik, das zur Beimi-
schung geeignet ist. Pluspunkte sind u. a. die parallele
Investition mit Eigenkapital und unter Einsatz von
Fremdkapital, die reduzierten Blind-Pool-Risiken so-
wie die externe Mittelverwendungskontrolle. Im Zuge
der aufhellenden Aussichten für die Weltwirtschaft
durch das Ergebnis der US-Wahl sowie mögliche
Corona-Impfstoffe gehen wir von interessanten Inves-
titionsmöglichkeiten im Segment 'Container' aus.


